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Piyasa Verileri Bakis Agisi
i¢ Piyasalar s . .
15.11.2019 Kapanis Degisim % FOMUC Oncesi Sabit...
BIST100 105380 o ba giinii Fed topl Klari agiklanacak olup, Gnceki toplantid
BIST-30 130.028 155 Carsamba gunl Fed toplanti tutanaklari agiklanacak olup, 6nceki toplantida.....
bvzsp 6.0474 -0,01 FED, politika faizi oranini 25 baz puan indirerek, %1,50-1,75 araligina gekti.
EUR/USD 1.1042 0,19
ALTIN 1.465 -0,34 Faiz kararinin kiiresel gelismeler ve disiik faiz oranlari sonucunda alindigi kaydedildi.
PETROL (BRENT) 62.28 -0,02
Fed, 31 Temmuz ve 18 Eylil tarihlerinde, politika faiz oranini 25'er baz puan indirme

18.11.2019 karari almigti. Son kararla Fed bu yil 3 defa faiz indirmis oldu.
USD/TL Fed, liciincii indirim kararini agiklarken bir siire faiz indirimlerine ara verilecegi
17:305,7454 5,7488 sinyalini de verdi.
EUR/USD

1,1061 FED'den yapilan agiklamada ekonomik gériinim konusunda gelecek bilgilerin etkisinin
(21.04.21) gozlemlenecegi belirtildi.
%12.15 %12.12
BRENT 63,30 Fed'in 6ngoriilerinde, ekonomide ilimh biiyiime, giiclii istihdamin devami ve enflasyonun

Dis Piyasalar yuzde 2'lik yillik hedefe gerilemesi yer aliyor.
15.11.2019 Kapanis Degisim %
DJIA 28.004 0.80 F?d "Baskua.nl. Ifo.\./veillz Fed, mevcut politika durusunun muhtemel uygunlugunu
S&P 500 3.120 0.77 surdirecegini disliniyordu.
NASDAQ 8.540 0.73 Vadeli islemlerde 11 Arahk 2019 tarhiinde faizin 150-175 bp ile ayni kalmasi olasiligi
DAX 13.241 0.47 %96.3 seviyesindedir.
FTSE 100 7.302 0.14
NIKKEI 23.380 0,33
SHCOMP 5908 0,58 FED BASKANI POWELL: DUSUK ENFLASYON EKONOMIDE ASIRI ISINMA OLMADIGINI
GOSTERIYOR
Vadeli Piyasalar
18.11.2019 Degisim %
FDOW -0,02
FSP -0,05
uUs 10-Y 1,822
Bizi takip etmek igin

Fed Funds Aralik 2019 150-175 bps %696.3

® 10.00 TR Ekim Konut Satislari 6nc 146.900 TorgetRate Probabilitios for 11 Am 2019 Fod Mecting

yy %15.4 E=E Curremt Target Rate of 150-175
® ABD Konut fiyat endeksi bek 71 18.00
® Sali New York'ta Halkbank aleyhine agilan

davada Banka'nin bir donem temsilciligini L e
yurGten ancak yetkileri olmadigl igin 3
tebligati almayan avukatlara,

argimanlarini sunmalari igin verilen siire
doluyor

125.150 150.175
Target Rate (in bps)
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

-0.4% ve %77.2 beklenen ABD Ekim Sanayi lretimi ve
KKO verisi -0.8% ve %76.7 olarak gerceklesti.

ABD Eylil Sanayi lretimi ve KKO -0.4% ve %77.5 olarak
gergeklesmisti. ABD 2019 Agustos sanayi Uretimi ve
KKO %0.6 (bir yildan fazla stiredeki en ¢ok artis) ve %77.9
olarak gerceklesirken, imalatin dengelenmeye
basladiginin isaretini vermisti.

%0.2 beklenen ABD Ekim perakende satislar verisi %0.3
olarak gergeklesti.

ABD Eyliul perakende satislar -0.3% olarak gercgeklesti 7
ayda ilk kez diismusti. ABD 2019 Agustos perakende
satislar  verisi %0.4 (otomobil ve online alisveris
onclligiunde) olarak gergeklesmisti. Temmuz ayi verisi
%0.8’e revize edildi. ABD Temmuz perakende satislar
verisi %0.7 ile 4 aydaki en g¢ok artisi gosterirken, tiketici
harcamalarinin  genislemeye devam ettigi isaretini
vermisti. %0.1 beklenen ABD Haziran perakende satislar
verisi  %0.4 olarak gercgeklesti. %0.7 beklenen ABD
Mayis perakende satislar verisi %0.5 olarak
gerceklesmisti.

Euro Bolgesi'nde Eylil'de yiizde 0,8 olan yillik enflasyon,
Ekim'de ylzde 0,7'ye geriledi.

Rusya Devlet Bagkani Vlademir Putin'in ocak ayi
ortasinda Tiirkiye'ye gelmesi planlaniyor.

Beyaz Saray, Trump ile Ukrayna Devlet Baskani
Zelenskiy'in ilk telefon gériismesinin metnini yayimladi.
Yayimlanan dékimlerde, Demokratlarin 2020 bagkanlik
secimleri aday adaylarindan Joe Biden ve oglu hakkinda
higbir sey olmamasi dikkati gekti.

Cin Merkez Bankasi 7 giin vadeli ters repo faizini 2015
yilindan bu yana ilk kez disirdi. Banka, 7 gun vadeli
ters repo faizini 5 baz puan dislrerek ylizde 2,55'ten
2,50'ye indirdi.

Trump yonetimi ABD sirketlerinin Huawei'ye Urln satig
lisanslarini 2 hafta i¢in uzatmaya hazirlaniyor.

TRCAS %30 oranindaki istirakimiz RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. ("RTG") Yénetim
Kurulu, ortak borcu alacaklarinin 347.681.920 TL'lik kisminin sermayeye eklenmesine karar
vermisti. Bahsi gecen sermaye artirm islemi, bugin (15.11.2019) ger¢eklesen RTG
Olaganustli Genel Kurul Toplantisi'nda pay sahipleri tarafindan onaylanmigtir.

BiM MAGAZALAR 1 TL Nominal degerli paya BRUT (TL) 0,6 18.11.2019

Pazari kesin olarak kapatilan DENIZBANK paylari, 18.11.2019 tarihinden itibaren kapsaminda
bulundugu asagidaki endekslerden gikarilacaktir.

Yildiz Pazar Grup 1 igerisinde yer alan paylara (CCOLA, ENKAI, FROTO, MGROS, SASA,
TRKCM, TSKB ve ULKER) dayali yeni Vadeli islem Sozlesmeleri 15 Kasim 2019 tarihli
itibariyla Borsamiz Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi'nda islem gérmeye baslamistir.

15.11.2019 - 15.11.2019 tarihinde TURKIYE i$ BANKASI A.S. paylari ile ilgili olarak 6,27 - 6,28
TL fiyat araligindan O TL toplam nominal tutarli alis islemi ve/veya 3.500.000 TL toplam
nominal tutarl satis islemi tarafimca/ortakligimizca gerceklestirilmistir.

CEOEM Polat Renaissence Hotel istanbul'da yapilacak olan Aile, Calisma ve Sosyal Politikalar
Bakanlig ile islam isbirligi Teskilati Sosyal Kalkinmadan Sorumlu 1.Bakanlar Toplantisi'nin
ajans hizmetine iliskin olarak yapilan ihaleyi 4.500.000 TL+KDV'lik teklifiyle Ortakligimiz
kazanmistir.

DGGYO.E, EUYO.E ve OLMIP.E paylari 18/11/2019 tarihinden (seans basindan) itibaren
02/12/2019 tarihine (seans sonuna) kadar acgiga satisa ve kredili islemlere konu
edilemeyecektir.

AKBNK BANKSIS ile maddelerin tamami {izerinde mutabik kalinamadigi igin, yasal prosediir
geregi 15.11.2019 tarihinde uyusmazhk tutanagi diizenlenmis olup, arabuluculuk asamasina
gegcilecektir.

PRKME Bagli ortakligimiz tarafindan imzalanan kémir satis s6zlesmesi

bagh ortakhgimiz Konya llgin Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S. (Konya llgin), rédovans
usuliiyle isletme hakkini elinde bulundurdugu Konya llgin'da yer alan kémir sahasinda bu
yilin kalan boliminde ve esas itibariyle 6niimizdeki yil Gretecegi komdirin satigi amaciyla
pazar arastirmalarina ve potansiyel musterilerle gériismelere baslamis olup, ilk etapta alt 1sil
degeri 1.800-2.200 kcal/kg araliginda olan 20.000 ton kémiiriin 29.02.2020 tarihine kadar
Diizgiin Is Makinalari insaat Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.'ye satisina iliskin olarak 15
Kasim 2019 tarihinde s6zlesme imzalamistir. 29.02.2020 tarihi sonrasinda taraflar karsilkh
mutabik kalarak s6zlesme siiresini uzatabileceklerdir.

Florya Metin Oktay Tesisleri arazisi igcin Emlak Konut’a 120 milyon TL 6neren Galatasaray,
bankalarla da masaya oturacak-Hiirriyet

Ekonomi Haberleri

TR Agustos igsizlik orani, onceki aya gore 10bp artarak ve tam da beklendigi gibi %14,0 gerceklesti. (bekl. %14,0) Yilllik bazda 290 baz puan artis
gerceklesti. Katihm orani %53,9 oldu. Tarim disi igsizlik orani yillik bazda 350bp artarak %16,7 oldu.

Eylil perakende satis hacmi yy bazda %2,7 ve bir onceki aya gére % 0,6 artti. Perakende ciro da yillik bazda %11,2 artarken, aylik bazda %1,2 artti.

Biit¢e acig1 Ekim ayinda aylik bazda azalarak 14,9 mlyr TL gergeklesti. Bir 6nceki ay biitce, 17,7 mlyr TL agik vermisti. Gecen yil ayni ayda biitge 5,4
mlyr TL agik vermisti. 2019 yili on aylik bitge a¢igi 100.7 mlyr TL'ye artti. 2019 Hedef -125 mlir TRY

TCMB Kasim Beklenti Anketi: +VE 2019 yil sonu TUFE tahmini diismeye devam ederek %12,18 (6nc %12,69) gerceklesti. 12 ay sonrasi TUFE tahmini
%10,46 (6nc %11,18) ve 24 ay sonrasi TUFE tahmini %9,16 (6nc %9,76) oldu. Kasim aylik TUFE enflasyon tahmini %0,82’ye (6nc %1,13) azalirken,
Aralik TUFE tahmini %0,72’ye azaldi (6nc. %0,93). Ocak 2020 TUFE tahmini %1,26 gerceklesti. 2019 biiylime tahmini iyilesme gdstererek, %+0,3

olurken (6nc %+0,09), 2020 biyiume tahmini %+3,0’dan % +3,1’e ylkseldi.

2019 yil sonu USS/TL kur seviyesi azalarak 5,91 oldu (6nc 6.04). 2019 yil

sonu cari denge tahmini; +0,6 milyar S fazla (6nc -0,9 mlyr S acik). 2020 igin cari agik tahmini —=13,3 mlyr $’a yiikseldi (6nc. -12,8 mlyr $).

Cumhurbaskanhgi Sozciisii ibrahim Kalin: S-400 ve F-35 icin ortak mekanizma bugiin itibariyla calismalara basladi.

istanbul Havalimani, Cin Halk Cumhuriyeti ve Giiney Kore'nin uluslararasi havalimanlariyla anlasmalar imzaladi.
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %1,54 artis ile 105.380 puandan tamamladi. islem hacmi 7,7 mir TL.

DESTEK 103.308 103.118 Gap, 102.369 101.598 gap, 100.693 100.368 99.848, 98.813 gap
SA 105.025 ; 104.624 - 104.381
DIRENC ©7105.834- 105.930 kuvvetli”’

2.618% fib. 106.998 USD$ gap 18.566 X TRY : 106.890

BIST100 105.930 Kuvvetli x USD$ gap 18.566 X TRY : 106.890

106.525 108.605 110.530 111.107 112.503 113.426
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
CCOLA 33.20 32.88 32.66 33.4 33.7833.88 34.18 gap
AEFES 21.24 20.88* 20.64 21.82 22.06 22.12 22.16 gap
EKGYO 1.32 1.288 264 MAV 1.36 1.43 1.45
FROTO 67.85 67.16 10 MAV 68.75 70.65 71.75
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Sgmk & Faiz Yillik Tiife 12A 24A

Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 16,50’den
yluzde 14’e indirilmesine karar vermistir (bek 100

bp) .
Hazine ve Maliye Bakani Albayrak:

2020 yil igin koydugumuz hedefi yizde 8,5 olarak
revize ettik.

2021'de yuzde 6,

2022 yilinda da yizde 4,9'luk enflasyon
hedefliyoruz.

Ekim ayinda TUFE beklentiler seviyesinde gelerek,
ayhk % 2,0 (bekl %+2,0) artti ve yillik artis % 8,55
oldu (bekl +%8,6);

UFE vyine sirpriz yapti. UFE aylik % 0,17 artarken,
yillik artisi % 1,7’e azaldi (6nc %2,45).

Cekirdek enflasyon aylik %1,78 artarken, yillik artisi
% 6,67’ye azaldi (bekl: %7,60; 6nc %7,54)

UU Yillik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)
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M‘ TURKIYE CUMHURIYET Son gdzlem: Ekim 2019
B MeRKEZ BANKASI

http://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistik
ler/Secilmis+Grafikler

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

FXU0301219

129.625-131.175

131.175-130.400

130.400- 131.350

131.350-131.975 bandinda hareket etti.

Direngler: 132.500 133.000 133.375 133.700
134.175 135.000 135.800

SA destek: 129.625 128.050 127.575 125.925
125.400

Kasim ayinda toplam 21,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 20,4 milyar
TL’lik i¢ borglanma,

Aralik ayinda toplam 11,7 milyar TUlik i¢ borg servisine karsilik toplam 11,2 milyar
TL'lik i¢ borglanma,

Ocak ayinda toplam 23,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 24,4 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL'sinin i¢ borg;
65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.
ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi ongérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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